
    019 هَضَػٖ/ ًوبٗٔ    

   هَضَػٖ ًٔوبٗ

  arbitrage  288، 283، 111 ،105 ،29 آضثڃشطاغ

 arbitrageurs 277، 42-44 آضثڃشطاغ٪طاٴ

 spread arbitrage 226-228آضثڃشطاغ زاٲٷ٥ 

 index arbitrage 211-213، 82-83 قبذم غآضثڃشطا

 covered interest arbitrage 287، 214-217، 94ڂبٞشٻ  آضثڃشطاغ ٶطخ ثٽطٺ ٸ اضظ دٹقف

  cash-and-carry arbitrage   287، 67 آضثڃشطاغ ٶ٣سٸحٳ٭

  reverse cash-and-carry arbitrage 287، 67 ٲ٧ٗٹؼ ٭آضثڃشطاغ ٶ٣سٸحٳ

 no-arbitrage principle 285، 277، 63-65 آضثڃشطاغ  ٞطنز ٖسِٰان٭ 

 spot-futures parity relationship 100 ٶ٣سڀ ٸ آسځ ٢ڃٳز ثطاثطڀ ضٸاثٍ

 law of one price    284، 65 ٢بٶٹٴ ٢ڃٳز ٸاحس

 covered interest parity 287، 222، 97 ڂبٞشٻ ثطاثطڀ ٶطخ ثٽطٺ ٸ اضظ دٹقف  ٿٲٗبزٮ

  derivative securities       20 ٲكش٣ٻاٸضا٠ 

 forward contract      279، 20-27 دڃٳبٴ آسځ

 futures contract 284، 40-41، 27-36 ٢طاضزاز آسځ

 options contract 40-41، 20 ٢طاضزاز اذشڃبضٲٗبٲٯٻ

  swap contract   20 حؾٹا٢طاضزاز 

 abnormal return 283، 237، 104، 65 ٚڃطٖبزڀ ثبظزٺ

 basis    112-114 دبڂٻ

 extended equation for simple basis 113 دبڂٿ ؾبزٺثؿٍ 

 backwardation 282، 278، 206 ،131 ،129، 127، 114-118، 71 ؾٹڂځ دؽ

 contango   282، 278، 205، 130، 128، 114-118 ؾٹڂځ دڃف

 simple basis    285، 251، 242-243، 206، 184، 151، 112-114، 71 دبڂٿ ؾبزٺ

 theoretical basis    112 دبڂٿ ٶٓطڀ

 interest rate differential     97 سٟبٸر ٶطخ ثٽطٺ

 convenience yield 281، 226، 123-126، 112-116، 72-73، 68-69 نطٜ آؾبڂف



 ثبظاض آتٖ/ 010 

       

 

 

 futures curve     288، 278، 205، 115-116، 71ٲٷحٷځ آسځ 

 cost of carry   289، 281، 123، 117، 113، 81، 72، 69 حٳ٭ ٿټعڂٷ

 hedging 278، 265-268، 217-221، 145-176، 143، 136، 84، 41-42، 29 دٹقف ضڂؿ٥

 hedge effectiveness   159، 155اططثركځ دٹقف 

 long hedge 279، 220، 159، 153، 148 ذطڂس ٲٹيٕدٹقف زض 

 short hedge 279، 217، 153، 147 ٞطٸـ ٲٹيٕدٹقف زض 

 duration-based hedge 222-224، 173-175 دٹقف ٲجشٷځ ثط زڂطـ

 cross hedge    279 ،221، 154، 149-151، 146 دٹقف ٲش٣بَٕ

 direct hedge    279، 149، 146 دٹقف ٲؿش٣ڃٱ

 rolling the hedge forward   282، 219، 176، 159-161 دٹقف ػٯٹضاٶسٴ

 optimum hedge ratio  158-159، 153-156، 150، 146-147 دٹقف ٿٶؿجز ثٽڃٷ

 minimum-variance hedge ratio    288، 153-159، 149 حسا٢٭ ٸاضڂبٶؽدٹقف ٶؿجز 

 Keynes-Hicks theory     289 ،131 ،110 ٦ڃٷع ٸ ټڃ٧ؽ ٿٶٓطڂ

 forward contract      279، 20-29 دڃٳبٴ آسځ

 zero-sum game    276، 37، 26 ثبظڀ ثب ػٳٕ نٟط

 bid-ask spread    280، 278، 50-52، 22 ذطڂسٸٞطٸـ ٥زاٲٷ

 default risk    32، 28، 23-24 ضڂؿ٥ ٶ٧ٹ٬

 quote-driven trading system     288، 278، 50-52 ٲجشٷځ ثط ٲٓٷٻٲٗبٲلاسځ  ٶٓبٰ

 payoff    202، 197، 33-34، 26-28 ٖبڂسڀ

 over-the-counter (OTC) market      283، 28، 21-26 ٞطاثٹضؼ

 forward price 26، 20 ٢ڃٳز دڃٳبٴ آسځ

 bid quote (price)    286، 280، 278، 50-52، 21-22 ذطڂس ٿٲٓٷ

 ask or offer quote (price) 286، 280، 278، 50-52، 21-22 ٞطٸـ ٿٲٓٷ

 long position    282، 147-148، 118، 67، 35، 32، 29، 28، 21 ذطڂس ٲٹيٕ

 short position    282، 147-148، 118 ،67 ،32، 29، 28، 21 ٞطٸـ ٲٹيٕ

 forward rate     26، 20 ٶطخ دڃٳبٴ آسځ

 securitization     40 ثٻ اٸضا٠ ثٽبزاض ټب سجسڂ٭ زاضاڂځ



    010 هَضَػٖ/ ًوبٗٔ    

 net capital flow  279 ،275-276 ،272، 268 ،263 ،257، 255 ذبٮم ػطڂبٴ ؾطٲبڂٻ

 futures price spread    277، 226-228، 192، 115-116 ٢ڃٳز آسځ زاٲٷ٥

  risk     280، 136-139، 42، 36 ضڂؿ٥

 ambiguity    137 اثٽبٰ

  hedgers  272-273، 266-267، 136، 110، 42، 41 زټٷس٪بٴ دٹقف

  hedging   278، 219، 217، 175-176، 159، 145، 29 دٹقف ضڂؿ٥

  likelihood-versus-severity (LVS) analysis 289 ،142 سحٯڃ٭ احشٳب٬ ٸ قسر

 peril  138 ذُط

 risk response strategies    289 ،175 ،142-143 ٲٹاػٽٻ ثب ضڂؿ٥ضاټجطزټبڀ 

  traditional department-focused approach  140 ٲحٹض زدبضسٳبٴ ضٸڂ٧طز ؾٷشځ

  integrated and holistic approach 287، 140-144 ٪طا ٦٭ضٸڂ٧طز ڂ٧ذبضچٻ ٸ 

 credit risk    138-139، 32، 28، 23-25 ضڂؿ٥ اٖشجبضڀ

 market risk 138 ضڂؿ٥ ثبظاض

 equity risk 138 ضڂؿ٥ ؾٽبٰ

 operational risk   141، 138-139 ضڂؿ٥ ٖٳٯڃبسځ

 commodity price risk    138، 41-42 ضڂؿ٥ ٢ڃٳز ٦بلا

 exchange rate risk    138، 97 ضڂؿ٥ ٶطح اضظ

 interest rate risk   223-224، 221، 166-175، 138 ،84 ضڂؿ٥ ٶطخ ثٽطٺ

 liquidity risk 138، 25 قٹٶس٪ځضڂؿ٥ ٶ٣س

 risk tolerance    286، 144، 140 ؾُ  سحٳ٭ ضڂؿ٥

 uncertainty 137 اَٳڃٷبٴ ٖسِٰ

 hazard   138 ٲربَطٺ

 risk management     286، 173، 161، 139-145 ،56، 41 ٲسڂطڂز ضڂؿ٥

  portfolio risk management 144-145 ثٽبزاض اٸضا٠ؾجس ٲسڂطڂز ضڂؿ٥ 

  enterprise risk management       286، 141-144، 139 ثٷ٫بٺٲسڂطڂز ضڂؿ٥ 

 risk map 2×2    289، 142-143 ضڂؿ٥ 2×2 ٿٶ٣ك

 speculators    289، 281، 278، 272-273 ،254، 136، 110 ،57 ،42، 31 ثبظاٴ ؾٟشٻ



 ثبظاض آتٖ/ 012 

       

 

 

 excessive speculation   284 ،275-276 ،266-269 ثبظڀ ٲبظاز ؾٟشٻ

 buy and sell orders   288، 285، 45-49  اٸضا٠ ثٽبزاض ٞطٸـ ٸ  ذطڂسټبڀ  ؾٟبضـ

 fill-or-kill order 46 ڂب اثُب٬ اػطاؾٟبضـ 

 market order    281، 45 ؾٟبضـ ثبظاض

 take-profit order 46 ؾٟبضـ ثطزاقز ؾٹز

 stop-loss order 46 ؾٟبضـ سٹ٢ٝ ظڂبٴ

 trailing stop-loss order 46 ؾٟبضـ سٹ٢ٝ ظڂبٴ ٲشحط٤

 day order 46 ؾٟبضـ ضٸظ

 time-of-day order 45 ٲكرم ظٲبٶځ پثبظؾٟبضـ ضٸظ زض 

 limit order    281، 45 ؾٟبضـ ٲحسٸز

 bracketed order    280، 46 ؾٟبضـ ٲحهٹض

 good-till-canceled order     46 ؾٟبضـ ٲٗشجط سب ٮٛٹ

 order-driven trading system      288، 45-49ٲجشٷځ ثط ؾٟبضـ ٲٗبٲلاسځ  ٶٓبٰ

 T index     284، 281، 275-276، 266-269 قبذم سځ

 brokerage company  285-286، 48-49 ټبڀ ٦بض٪عاضڀ قط٦ز

 brokerage commission   285-286، 48، 43 ٦بض٪عاضڀ ٦بضٲعز

 order-driven trading system   288، 285-286، 45-49 ٲجشٷځ ثط ؾٟبضـٲٗبٲلاسځ  ٶٓبٰ

 discount broker  285-286، 48 سرٟڃٟځ٦بض٪عاض 

 broker-dealer  285-286، 48 ٪ط ٲٗبٲٯٻ -٦بض٪عاض

 full-service broker    285-286، 48 ذسٲز سٳب٦ٰبض٪عاض 

 convenience yield     281-282، 68-73 نطٜ آؾبڂف

 backwardation    282، 278، 205، 131، 129، 127، 114-118، 71 ؾٹڂځ دؽ

 contango   282، 278، 205، 130، 128، 114-118ؾٹڂځ  دڃف

 net convenience yield   281، 113 نطٜ آؾبڂف ذبٮم

 implied convenience yield    282 ،69-73 يٳٷځنطٜ آؾبڂف 

 marginal convenience yield    282، 122 نطٜ آؾبڂف ٶٽبڂځ



    592 /موضوعی نمایۀ    

  storage theory        222، 991-921سازی  نظریۀ ذخیره

 rolling forward futures position      222 ،291 ،976، 951-969، 992، 21 غلتاندن موقعیت آتی

 rolling return   961 غلتاندن بازده

 rolling the hedge forward    222، 291، 976، 951-969 پوشش جلوراندن

  rolling forward long position  222، 992 خرید آتی موضعغلتاندن 

 rolling forward short position   222، 992 فروش آتی موضعغلتاندن 

 short sale   227، 226، 67-62، 66استقراضی فروش 

 salaf contract  225، 26-26 قرارداد سلف

 futures contract     226، 27-77 قرارداد آتی

 margin call      221، 916-917، 72-76 تضمین وجه ۀاخطاری

 contract size    272، 956، 71 قرارداد ۀانداز

 secondary market   21 ،26 بازار ثانویه

 closing out 21 معاملاتی موضعبستن 

 securities exchange       272، 266، 256، 277، 66-57، 69، 71-77، 26، 29-22 بورس

 hedging     272، 265-262، 297-229، 965-976، 976، 69-62، 21، 26 پوشش ریسک

 maturity date       261 ،277 ،995-996 ،991-999، 22 تاریخ سررسید

 physical delivery     265، 62، 72، 21-71 ،26 تحویل فیزیکی

  daily cash settlement   221، 212، 917 ،72-76 ،21 روزانه نقدی تسویۀ

 positions limit    71-79 آتی بازهای  موقعیت  حد مجاز

 daily price limit 71-79 قیمت روزانۀ اتتغییر حد مجاز

 maintenance margin   221، 212، 917 ،77 ،71 تضمین حداقل وجه

 margin account       221، 212، 917، 72-76 تضمین حساب وجه

  net futures positions     21 آتی های خالص موقعیت

 underlying asset     221، 961، 966، 997، 76، 71، 22، 26 ،21-29 دارایی پایه

 consumption assets    997، 66-77، 76 های مصرفی دارایی

 investment assets     997، 77-76، 76 گذاری های سرمایه دارایی

 delivery period      21 تحویل ۀدور



 بازار آتی/ 692 

       

 

 

 speculation        422، 423، 452، 454-451، 472، 311، 331، 75، 24، 13 بازیسفته

 contract leverage multiplier      452، 325 ،317 ،17-11 ضریب اهرم مالی قرارداد

 interest rate futures          422، 431، 352، 311، 21-24، 11 نرخ بهرهقرارداد آتی 

 equity futures       422، 415-431، 331، 311، 51-21، 11 سهامقرارداد آتی 

 currency futures     422، 444، 331، 311، 21-22، 11 ارزقرارداد آتی 

 bond futures      422، 444-442، 311، 21-22، 11 اوراق بدهیقرارداد آتی 

 commodity futures       422، 311، 11-51، 23، 11 ییقراردادهای آتی کالا

 e-mini futures       441، 11 کوچک الکترونیکیقراردادهای آتی 

 financial futures    422، 331، 311، 51-22 ،23، 11 قراردادهای آتی مالی

 futures price           427، 415، 414، 325، 12، 42 آتی قیمت

 daily settlement price       414، 325، 14-12 تسویۀ روزانهقیمت 

 futures contract specifications     11-14 مشخصات قرارداد آتی

 arbitrage trade      425، 22، 21، 15، 12-17، 22 آربیتراژ ۀمعامل

 open interest        417-411 ،477 ،14های آتی باز موقعیت

 margining system         421، 414، 325، 14-12، 11، 42، 42، 47 تضمینوجه سازوکار

 futures rate       422، 431، 311، 21-24، 42 نرخ آتی

 initial margin     414، 325، 12، 14 تضمین اولیهوجه

  allocative efficiency            317 کارایی تخصیصی

 informational efficiency   421-427 ،415-474، 312-317 ،17 کارایی اطلاعاتی

 convergence principle   455، 435، 412، 322، 331-332  اصل همگرایی

 unbiased expectations hypothesis 421-421، 337، 311-312 انتظارات نااریب ۀفرضی

  efficient market hypothesis       421-422 ،312-317، 11 بازار کارا ۀفرضی

 futures market efficiency     427، 415-474 کارایی بازار آتی

 long-run efficiency      427 ،471 ،421-424 مدتبلندکارایی 

 weak-form efficiency  427، 421-422 ،471، 415-412، 312 کارایی ضعیف

 strong-form efficiency        421-422 ،312 کارایی قوی

 short-run efficiency      427 ،471 ،424-421 مدتکوتاهکارایی 



    792 موضوعی/ نمایۀ    

 semistrong-form efficiency      385 ،382-381 ،352، 310-312 ،401 قویکارایی نیمه

  price discovery      388، 382، 354، 443، 405-401، 53، 50، 18 کشف قیمت

 convergence principle       322، 342، 301، 411، 440-441  اصل همگرایی

 rational expectations    352، 310-312، 401-401 انتظارات عقلایی

 systematic risk     301، 401-440 ریسک سیستماتیک

 unbiased expectations hypothesis  310-312، 445، 401-401 انتظارات نااریب ۀفرضی

 expected future spot price    310، 321، 401-440 قیمت نقدی انتظاری

 futures market efficiency        385، 322-353 کارایی بازار آتی

 spot-futures parity relationship     400 نقدی و آتی قیمت برابری ۀمعادل

 Keynes-Hicks theory       381، 424، 440 کینز و هیکس ۀنظری

 commitments of traders (COT) report    325-321، 315-311 گرانگزارش تعهدات معامله

 financialization of commodities        381 ،312 ،351 سازی کالامالی

 limits to arbitrage    11 های آربیتراژمحدودیت

 futures curve       388، 328، 305، 445-441، 23 منحنی آتی

 financial engineering    10 مهندسی مالی

 trading systems       388، 11-51 های معاملاتینظام

 principle of price-time priority     322، 18 زمان و اصل اولویت قیمت

  market maker         388، 381، 380، 328، 52، 50-53، 18، 33 بازارگردان

 clearing and settlement        388، 382، 18-11، 35 تسویه و پایاپای

 limit up 24 حد مجاز بالا

 limit down    24 حد مجاز پایین

 open outcry       388، 11-15 حراج حضوری

 bid-ask spread       380، 328، 50-53، 33 خریدوفروش کدامن

 electronic trading        388، 11-15 دادوستد الکترونیکی

 hybrid trading system        388، 53-51 معاملاتی ترکیبی نظام

 order-driven trading system     388، 385، 322، 15-11 مبتنی بر سفارشمعاملاتی  نظام



 بازار آتی/ 892 

       

 

 

 quote-driven trading system     522، 572، 25-25 مبتنی بر مظنهمعاملاتی  نظام

 broker      522-522، 32-34، 32، 25 کارگزار

 broker-dealer     522، 32 گرمعامله -کارگزار

 specialist     22 متخصص

 bid quote   522، 525، 572، 22، 25، 55، 52 خرید ۀمظن

 ask quote      522، 525، 572، 22، 25، 55، 52 فروش ۀمظن

 midquote      25-25 میانه ۀمظن

 storage theory  522، 224-254سازی نظریۀ ذخیره

 storage market  252-254، 255-252 ر ذخایربازا

 spot market  252-252، 224-255 بازار نقدی

 comparative static analysis  252ایستا  ایتحلیل مقایسه

 steady-state equilibrium 252تعادل وضع پایدار 

 net demand  257، 255 تقاضای خالص

 exogenous shock 252 زابرون شوک

 marginal convenience yield 255 ش نهاییصرف آسای

 law of demand 224 قانون تقاضا

 law of supply 224 قانون عرضه

 excess production   255 مازاد تولید

 transaction costs        522، 522، 552، 272، 25، 32، 25 های معاملاتیهزینه




